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改革合法期望测试的前进方向 

Yulia Levashova*i 

在 ISDS 案件中，保护投资者的合法期望已成为评估公平和公平待遇（FET）的最重要因

素。投资者合法期望的受挫往往会导致其违反 FET标准。适用于法庭的合法期望标准的普

遍批评是基于对这一概念相对于国家监管权的广泛解释。法庭在评估合法期望方面缺乏合

理可行的方法论，导致越来越多的矛盾裁决（见西班牙能源案例）。这里提出的实现合理

期望的方法是通过按比例应用某些元素来整合结构化推理。 

国家的监管权在确定仲裁法庭保护投资者合法期望的限制方面发挥着关键作用。在最近的

案例中，法庭强调，对合法期望的评估意味着国家监管权与投资者权利之间的内在平衡。
1 法庭制定了评估合法期望的“清单”。其出发点是评估投资者所依赖的承诺类型。其他

因素也可能发挥作用，例如经济影响的严重程度；改变的程度和国家遵循的程序；涉及的

公共利益；外部环境；以及投资者所做的尽职调查。2 然而问题是在法庭关于违反合法期

望的最终裁决中，这些因素之间的等级和权重分配不够明确。更重要的是，国家为公共利

益服务的合法目标只是法庭评估中的其他中介因素之一。3 

相称性原则加上遵守国家当局的赞赏程度的义务，可以作为 FET 案件中一致的方法论基

础。后一种方法已被纳入关于间接征用条款的若干国际投资协定（IIA）（例如，澳大利

亚-马来西亚自由贸易协定）。这些条款倾向于澄清平衡过程中的相关因素及其等级关系，

并优先考虑公共利益。对合法期望采取类似的方法可以促进（i）国家和投资者在平衡过

程中的权重分配方面具有更大的法律确定性和可预测性，（ii）在公共敏感案件中优先考

虑合法公共利益，同时，（iii）仲裁员做出决定的充分灵活性。 

在起草 FET 责任确定标准下的合理期望准则时，可考虑以下比例要素： 

 法庭应考虑国家影响投资者合法期望的措施是否追求合法的公共政策目标，例如

保护公共卫生或环境。 
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 一个国家为实现合法目标而采取的措施必须以非歧视和非任意的方式进行。 

 在评估一个国家为实现合法目标而采取的措施时，仲裁庭应给予较大程度的赞赏。 

         拟议的提法在法庭解释合法期望概念的权限方面仍然是灵活的。上述建议的目的是

强调当涉及合法公共利益时，法庭应明确重视公共利益，并采用低标准的审查标准。 

        上述标准基于第一个比例原则，即适当性审查。通过这种方式，所追求的政策目

标是优先的，必须以系统的方式与投资者的利益进行权衡。为了确保投资者的经济权利得

到适当考虑，各国在实现其公共政策目标时必须采取非歧视和非任意程序。 

 

   （南开大学国经所赵灏鑫翻译） 
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哥伦比亚大学可持续投资中心(CCSI)作为哥伦比亚大学法学院和哥伦比亚大学地球研究所的联合中心，是一

个领先的应用研究中心和论坛，致力于可持续国际投资的研究、实践和讨论。我们的任务是制定与传播切实

可行的解决办法，和分析当前的政策性问题，以最大限度地发挥国际投资对可持续发展的影响。该中心通过

跨学科研究、咨询项目、多方利益相关者对话、教育项目以及资源和工具的开发来承担其使命。欲获取更多

信息，请访问我们的网站http://ccsi.columbia.edu. 
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